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A los accionistas de Imaginarium, S.A.

Opinién con salvedades

Hemos auditado el balance de Imaginarium, S.A. (la Sociedad) a 31 de agosto de 2020 asi como las
notas explicativas del mismo que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
(denominados conjuntamente “el Balance”).

En nuestra opinién, excepto por los efectos y posibles efectos de las cuestiones descritas en la
seccion Fundamento de la opinidn con salvedades de nuestro informe, el Balance adjunto expresa,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de agosto de 2020, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién a la preparacion de un estado financiero de este tipo (que se identifica en la
nota 2 (a) de las notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal'y como se detalla en la nota 13 (b) de las notas explicativas adjuntas, la Sociedad liegé el 18 de
julio de 2017 a un preacuerdo con determinadas entidades financieras y con sus accionistas para
formalizar la condonacién y refinanciacion de determinados pasivos financieros. Posteriormente, el
20 de noviembre de 2017, se firm6 un acuerdo marco de reestructuracién de la deuda que incluye
entre otros aspectos la posibilidad de condonacién de una parte adicional de la deuda por importe de
6.000 miles de euros, si bien la efectividad esta sujeta a determinadas condiciones, como la
obtencion de unos beneficios minimos en al menos uno de los ejercicios del periodo comprendido
entre el 1 de febrero de 2019y el 31 de enero de 2023 o a que no tenga lugar la transmisién de las
participaciones de la Sociedad por parte de los actuales accionistas bajo ciertas condiciones en el
periodo de tiempo citado. Por lo tanto, la condonacién adicional de 6.000 miles de euros no es firme
hasta que no transcurra el periodo de tiempo estipulado. A 31 de enero de 2019 la Sociedad anticip6
el registro de los efectos de dicho acuerdo, reconociendo un ingreso financiero por importe de 6.000
miles de euros, lo que motivd una salvedad en nuestro informe de auditorfa de las cuentas anuales
del ejercicio anual terminado el 31 de enero de 2020. En consecuencia, de conformidad con los
criterios contables contenidos en el marco de informacion financiera aplicable a la entidad, al 31 de
agosto de 2020 y al 31 de enero de 2020 los epigrafes del balance “Deudas con entidades de
crédito a largo plazo” y “Pasivos por impuestos diferidos” se encuentran infravalorados y
sobrevalorados en 6.000 miles de euros y 1.500 miles de euros, respectivamente, y los Resultados
negativos de ejercicios anteriores al 31 de agosto de 2020 y al 31 de enero de 2020 se encuentran
infravalorados en 4.500 miles de euros.
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Tal'y como se indica en la nota 14 de las notas explicativas adjuntas, al 31 de agosto de 2020 la
Sociedad tiene reconocidos activos por impuesto diferido por un importe de 13.877 miles de euros
(13.314 miles de euros al 31 de enero de 2020), de los cuales 11.091 miles de euros no cumplen los
criterios previstos en el marco normativo de informacién financiera aplicable para su activacion
{9.545 miles de euros al 31 de enero de 2020), lo que motivd una salvedad en nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de enero de 2020. En
consecuencia el epigrafe Activos por impuesto diferido del balance al 31 de agosto de 2020 y al 31
de enero de 2020 se encuentra sobrevalorado en 11.091 miles de euros y 9.545 miles de euros,
respectivamente, el resultado del periodo de siete meses terminado el 31 de agosto de 2020 se
encuentra sobrevalorado en 1.546 miles de euros (2.433 miles de euros en el ejercicio anual
terminado el 31 de enero de 2020) y los Resultados negativos de ejercicios anteriores deben
incrementarse en 9.545 miles de euros a 31 de agosto de 2020 (7.112 miles de euros al 31 de enero
de 2020).

El balance al 31 de agosto de 2020 incluye el valor neto contable de determinadas inversiones en
empresas del grupo y saldos a cobrar de dichas empresas del grupo registradas en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y “Clientes, empresas del grupo y
asociadas” por un importe conjunto de 826 miles de euros y 1.347 miles de euros, respectivamente
{7.849 miles de euros y 2.891 miles de euros, respectivamente, al 31 de enero de 2020). Durante el
periodo de siete meses terminado el 31 de agosto de 2020 la Sociedad ha registrado deterioros en
dichas inversiones y cuentas a cobrar por importes de 7.024 miles de euros y 1.837 miles de euros,
respectivamente (dotaciones de 1.469 miles de euros y 2.945 miles de euros en el ejercicio anual
terminado el 31 de enero de 2020). El valor recuperable de estos activos al 31 de agosto de 2020 y
al 31 de enero de 2020 ha sido calculado por la Sociedad aplicando un método de valoracién que no
se ajusta a los requerimientos del marco normativo para considerarse un método de valoracién de
valor razonable aceptable, considerando la naturaleza de los activos y los métodos de valoracién
comunmente aceptables en el sector en el que opera la Sociedad, 1o que motivé una salvedad en
nuestra opinion de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de enero de
2020. En consecuencia, no hemos podido cuantificar el efecto sobre la valoracién de los activos y
del patrimonio neto registrados en los epigrafes “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo” y “Clientes, empresas del grupo y asociadas” y “Resultados negativos de ejercicios
anteriores”, respectivamente, del balance a 31 de agosto de 2020 y al 31 de enero de 2020
mencionados ni sobre “Resultado del ejercicio” de los ejercicios terminados en dichas fechas.

El balance a 31 de agosto de 2020 incluye en el epigrafe de “Existencias” un importe de 575 miles
de euros correspondientes a existencias localizadas en las tiendas de la Sociedad. Debido a que
fuimos designados auditores del Balance con posterioridad a la fecha de cierre del mismo, no
pudimos presenciar el recuento fisico de las existencias localizadas en las tiendas de la Sociedad al
final del periodo de siete meses terminado el 31 de agosto de 2020, ni pudimos satisfacernos
mediante procedimientos alternativos de las cantidades de existencias al final de dicho periodo.
Puesto que las existencias finales influyen en la determinacion del resultado del periodo de siete
meses terminado en 31 de agosto de 2020, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario
realizar ajustes a dicho resultado y al epigrafe del balance "Existencias” al 31 de agosto de 2020.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria del Balance de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, aplicables a nuestra auditorfa del balance en Espaia segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que,
de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Liamamos la atencién sobre la nota 2 (f) de las notas explicativas adjuntas, en la que se indican las
circunstancias que han llevado a la Sociedad a incurrir en pérdidas significativas durante el periodo
de siete meses terminado el 31 de agosto de 2020 y en ejercicios anteriores lo que ha motivado una
reduccion del patrimonio neto de la Sociedad y que, a dicha fecha, el importe total del pasivo
corriente excede del total de activo corriente en 14.911 miles de euros, sin considerar el efecto de
las salvedades descritas en los tres primeros parrafos de la seccion Fundamento de la opinién con
salvedades que harfan reducir el patrimonio neto de forma significativa . En este contexto, la
Sociedad comunico el 27 de agosto de 2020 al Juzgado de lo Mercantil de Zaragoza la decisién del
Consejo de Administracion de acogerse a la posibilidad contemplada por el articulo 5 bis de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal lo que supone la apertura de negociaciones con sus acreedores
para obtener adhesiones a una propuesta anticipada de convenio o para alcanzar un acuerdo que
rena los requisitos establecidos por la citada Ley. Las circunstancias anteriormente descritas
indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha
sido modificada en relacién a esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
del Balance. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria del Balance en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éste, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades e
Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado que las
cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de auditoria que se deben
comunicar en nuestro informe.



Reconocimiento de ingresos ordinarios por venta de bienes
Véase Nota explicativa 3 (h) del balance

Cuestion clave de la auditoria

Los ingresos ordinarios por venta de bienes
de la Sociedad se obtienen de multiples
canales de venta, constituidos tanto por
tiendas en propiedad como por ventas a
través de franquicias. El escaso valor de las
transacciones a nivel unitario supone que
errores a escala individual resulten
insignificantes, pero al ser dificiles detectar y
haber un gran volumen de transacciones,
fallos en los procesos podrian
potencialmente acabar generando errores
materiales en el corte de operaciones de la
Sociedad.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria ‘

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria hemos realizado, entre otros, los

siguientes:

Hemos evaluado el disefio e implementacion
de los controles mas relevantes establecidos
por la direccién de la Sociedad sobre el
proceso de reconocimiento de ingresos
ordinarios por venta de bienes. Asimismo,
hemos probado la efectividad operativa de
dichos controles;

Hemos realizado pruebas de detalle sobre las
transacciones que han generado ingresos
ordinarios por venta de bienes a efectos de
evaluar si el ingreso se ha reconocido en el
periodo adecuado;

Hemos evaluado si la informacién revelada en
las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacioén financiera aplicable a la Sociedad.

Inmovilizado material e intangible (1.317 y 1.666 miles de euros): Valor

recuperable

Véase Notas explicativas 4 y 5 del balance

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

A 31 de agosto de 2020 existen indicios de la
posible existencia de un deterioro de valor
del inmovilizado material e intangible, debido
a la evolucién negativa del negocio de la
Sociedad en los Ultimos ejercicios.

El valor recuperable estimado para las
unidades generadoras de efectivo asociadas
a las tiendas donde la Sociedad ejerce su
actividad vy a la totalidad del negocio de la
Sociedad ha sido determinado considerando
su valor en uso.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los siguientes:

3

La evaluacién del disefio e implementacion de |

los controles clave relacionados con el
proceso de estimacién del valor en uso del
inmovilizado material e intangible, asi como la
evaluacion de los criterios utilizados por los
Administradores en la identificacion de los
indicadores de deterioro de valor.

Hemos obtenido los presupuestos aprobados
por la direccion de la Sociedad.




Inmovilizado material e intangible (1.

recuperable (Continuacion)

317 y 1.666 miles de euros): Valor

Vease Notas explicativas 4 y 5 del balance

Cuestion clave de la auditoria (Continuacion)

Para la estimacion de dicho valor, la Sociedad
ha utilizado técnicas de valoracion que
requieren el ejercicio de juicio por parte de
los administradores y el uso de hipétesis
clave y estimaciones, siendo las principales
estimaciones las relativas al nivel de ventas
previsto, asi como a la estimacién de gastos
asociados a las ventas, que se ven
directamente influenciados por la nueva
estrategia de la sociedad para los préximos
afnos. Debido a la incertidumbre asociada a
las citadas estimaciones, se ha considerado
una cuestion clave de la auditoria.

Como se abordé la cuestién en nuestra auditoria
{Continuacion)

— Hemos comparado la informacién considerada
en el modelo con la informacion econémica y
financiera disponible a través los propios
datos histéricos de la Sociedad.

— Hemos evaluado la metodologia y
razonabilidad de las hipétesis utilizadas en la
estimacioén del valor en uso mediante el
método del descuento de flujos de efectivo a
nivel de Unidad Generadora de Efectivo o
grupo de Unidades Generadoras de Efectivo.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacioén financiera aplicable a la Sociedad.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 2 (a) de las notas explicativas adjuntas, en
la que se indica que, el balance adjunto ha sido preparado por los administradores de la Sociedad en
cumplimiento de lo establecido por el articulo 323 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital en el contexto de la propuesta de reduccién de capital que se describe en la mencionada
nota. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en

relacion con el Balance

Los administradores son responsables de formular el Balance adjunto, de forma que exprese la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la preparacién de un estado financiero
de este tipo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de un balance libre de incorreccién material, debida a fraude o error.




En la preparacion del Balance, los administradores son responsables de la valoracién de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
del Balance.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto esta libre
de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en el Balance.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el Balance, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion
del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en el Balance o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.



— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance y de sus notas
explicativas, y si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de Imaginarium, S.A. en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de julio de 2019 nos nombré como
auditores por un periodo de un ano, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de enero de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un afno y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el gjercicio finalizado el 31 de enero de 2012.
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IMAGINARIUM, S.A.
Notas explicativas al balance

31 de agosto de 2020



IMAGINARIUM, S.A.
BALANCE A 31 DE AGOSTO DE 2020
{expresado en euros)

ACTIVO Nota 31/08/2020 317012020
Activo no corriente 19.582.979 26.890.747
Inmovilizadoe intangible 4 1.666.093 1.993.677
Desarrollo - -
Patentes, licencias marcas y similares 921.793 992.850
Aplicaciones informaticas 72.858 106.703
Otro inmovilizado intangible 671.442 894,123
Inmovilizado material 5 1.317.429 1.668.003
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 1.317.429 1.668.003
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.853.601 8.877.573
Instrumentos de patrimonio 7 1.812.501 8.836.473
Créditos a empresas del grupo y asociadas a large plazo 10 41.1004 41.100
Inversiones financieras a large plazo 868.965 1.037.346
Instrumentos de patrimonio 301 in
Otros activos financieros 868.664 1.037.046
Activos por impuesto diferido 14 13.876.891 13.314.148]
Activo corriente 6.023.784 10.168.824
Existencias 3.994.172 5.514.650]
Comerciales 3.891.159 5.074.238
Anticipos a proveedores 103.013 440.412
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 1.585.589 3.135.994
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 148.327 190.087
Clientes, empresas del grupo v asociadas 1.347.368 2.891.229
Deudores varios 70.201 15.490
Personal 2.868 2.400
Otros créditos con Jas Administraciones Piiblicas 16.826 36.788
Periodificaciones a corto plazo 175.909 323.010
Efectivo y otros activos liguides equivalentes 268.115 1.195.169
Tesoreria 268.115 1.195.169
TOTAL ACTIVO 25.606.764 37.059.571
PATRIMONIO NETO Y PASIVQ Nota 31082020 | 31012020 |
Patrimonio neto (2.626.079)] 10.404,008]
Fondos propios 11 (2.626.0791 10.404.808]
Capital 12.148.525 12,148.525
Capital suscrito 12.148.525 12.148.525
Prima de emisién 20.354.421 30.197.263
Reservas 850.288' 861.873
Legal y estatutarias 109.240 109.240
Otras reservas 741.048 752.633
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (26.938) (30.671)
Resultades de ejercicios anteriores (22.930.740) (22.930.740)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (22.930.740) (22.930.740)
Resultado del ejercicio (13.021.634), (9.842.842)
Pasivo no corriente 7.298.142 9.439.016
Deudas a largo plazo 13 2.894.287 3.999.419
Deudas con entidades de crédito 2.766.276 3.821.5%0
Otros pasivos financieros 128.010 177.829
Deudas con empresas det grupo y asociadas a largo plaze 13 120.920 120,920
Pasives por impuesto diferido 14 4.285.567 5.268.677
Periodificaciones a largo plazo (2.632) 50.000
Pasivo corriente 20.934.701 17.216.546
Provisiones a corto plazo - 78.000
Deudas a corto plazo 13 7.708.272 6.132.544
Deuda con entidades de crédito 1.302.859 961
Otros pasivos financieros 6.405.413 6.131.583
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 13.226.428 11.006.002
Proveedores 13 3.810.774 4.379.829
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13 1.362.041 1.471.208
Acreedores varios 13 5.578.828 3.485.701
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14 1.807.969 662.470
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 666.817 1.006.794
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 25.606.764 37.059.570]




IMAGINARIUM, S.A.
Notas explicativas al balance
31 de agosto de 2020

(1)

(2)

Constitucién, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Imaginarium, S.A. (en adelante la Sociedad), tiene su domicilio social en Zaragoza,
avenida Gomez Laguna 25. El Consejo decidié con fecha 13 de octubre de 2020 del
cambio del domicilio social de su anterior ubicacién en la Calle Osca de la Plataforma
Logistica PLAZA de Zaragoza al actual. Fue constituida por tiempo indefinido, con la
denominacion de StepTwo, S.A., el 7 de octubre de 1992. Posteriormente la Sociedad
acordd el cambio de denominacién social a la actual.

De acuerdo con sus estatutos, el objeto social es, entre otros, la fabricacion,
distribucién, importacion, exportacién, comercializacién y almacenaje de articulos de
papeleria, escritorio, regalo, adornos, enseres domésticos, prendas de vestir,
complementos, deportes, material para piscina y playa, acampada y camping, articulos
publicitarios, juego, objetos de decoracién infantil y juguetes, productos de salud e
higiene, asi como también la prestacion de servicios destinados especialmente a la
infancia.

La actividad principal consiste en la venta de juguetes y otros productos y servicios
para nifios, a través de una red de tiendas propias, asi como de franquicias,
principalmente bajo la marca Imaginarium.

Imaginarium, S.A., cuya sociedad dominante directa es Imaginarium Partners, con
domicilio fiscal y social en el Gran Ducado de Luxemburgo (véase nota 11a), es la
Sociedad Dominante de un Grupo formado por sociedades dependientes cuyo detalle
se presenta en la nota 8 de estas notas explicativas.

Bases de presentacion
(a) Imagen fiel

El balance a 31 de agosto de 2020 se ha formulado a partir de los registros
contables de la Sociedad. El balance a 31 de agosto de 2020 se ha preparado de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de Ia situacién financiera al 31 de agosto de 2020.

Durante el afio 2020, la Sociedad ha experimentado profundos cambios en sus
operaciones como consecuencia de la pandemia de Covid-19, que se han
incrementado por las nuevas restricciones aplicadas en los paises en los que
opera durante el uditimo trimestre del afio. Con el objetivo de mantener
informacién actualizada, fidedigna y transparente para sus accionistas,
trabajadores, proveedores, clientes y acreedores, la Sociedad ha preparado el
presente balance a 31 de agosto de 2020 buscando que refleje adecuadamente
su situacién actual, y, debido a la situacion patrimonial resultante, la Sociedad
tiene previsto llevar a cabo una operacién de reduccion de capital regulada en el
articulo 323 de la LSC, motivo por el que formula el presente balance a 31 de
agosto de 2020.
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(b)

(c)

(d)

Comparacidn de la informacion

El balance a 31 de agosto de 2020 presenta a efectos comparativos, con cada
una de las partidas de balance, ademas de las cifras a 31 de agosto de 2020 las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte del balance a 31 de
enero de 2020, incluido en las cuentas anuales de la sociedad del ejercicio anual
terminado el 31 de enero de 2020, aprobadas por la Junta General de Accionistas
el 28 de agosto de 2020. Los movimientos que se incluyen en algunas partidas
del balance se corresponden con periodos de 7 meses y 12 meses,
respectivamente.

Moneda funcional y moneda de presentacién

El balance a 31 de agosto de 2020 se presentan en Euros que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad, salvo que se indique lo contrario.

Aspectos criticos de la valoracién_y estimacién de las incertidumbres y
juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacion del balance a 31 de agosto de 2020 requiere la aplicacién de
estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e
hipotesis relevantes en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad.

Los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparaciéon del
balance a 31 de agosto de 2020 se refieren a la determinacién del valor
recuperable del inmovilizado intangible y material, la evaluacién del deterioro de
los activos financieros y la determinacion del valor recuperable de los activos por
impuesto diferido. Para los aspectos mencionados las estimaciones mas
significativas se centran en el plan de negocio de la Sociedad basado en una
nueva estrategia segun se menciona en la nota 2 f).

Las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de agosto de 2020.
El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen
de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.
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(e)

El' 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de
Coronavirus COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacién por el
mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos
tomaron medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen:
aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de
personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y
sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo, maritimo,
ferroviario y terrestre. En Espaiia, el Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, cuya duracion se alargé
hasta el 21 de junio.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global. Para
mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en
Espafa se publico el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del
COVID-19.

Las las principales consecuencias y medidas durante el periodo de siete meses
terminado el 31 de agosto de 2020 han sido:

* Se ha producido una importante caida del importe neto de la cifra de
negocios, a pesar del importante crecimiento de las ventas online, con motivo
del cierre de los locales comerciales.

+ Se llevo a cabo una suspension temporal de empleo que afecto al total de la
plantilla, para lo que se solicité un ERTE de fuerza mayor que fue aprobado
con fecha 20 de abril de 2020, y sigue vigente a fecha de formulacién.

* Se solicité la suspension temporal de determinados contratos de servicios
vinculados a la actividad de las tiendas.

La Sociedad monitoriza el impacto de los acontecimientos que se producen y sus
posibles efectos sobre el patrimonio y la situacién financiera.

Correccién de errores

En la elaboracién del presente balance intermedio no se ha detectado ningdn
error significativo que haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en
el balance a 31 de enero de 2020.
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()

Empresa en funcionamiento

En 2019 se produjo una importante disminucién de las ventas en relacion al
ejercicio anterior y al presupuesto aprobado por la direccién de la Sociedad,
motivada principalmente por la estrategia de la sociedad centrada en Ia
adquisicion de producto y la sensorizacion de las tiendas, estrategia que no fue
acertada segun muestran los resultados debido principalmente a la falta de
inversion en marketing y el mantenimiento de un nivel de gastos no acorde al
tamario de la sociedad.

La situacién de pandemia generada por el coronavirus COVID19 ha impactado
de manera muy significativa al negocio de la Sociedad. En este sentido se ha
producido una importante caida del importe neto de la cifra de negocios, a pesar
del incremento de ventas online, con motivo del cierre de locales comerciales.
Consecuencia en gran parte de lo anterior, que ha conllevado también el
deterioro de valor de las empresas participadas, la Sociedad ha obtenido
pérdidas por importe de 12.917 miles de euros en el periodo de siete meses
terminado el 31 de agosto de 2020 (frente a 9.843 miles de euros en 2019/20) y
el fondo de maniobra es negativo en 14.768 miles de euros (7.048 miles de euros
a 31 de enero de 2020).

Las circunstancias anteriormente descritas podrian poner de manifiesto una
incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
funcionamiento. Para salvaguardar la continuidad de la Sociedad y los intereses
de sus accionistas, trabajadores, proveedores y clientes, el 27 de agosto la
Sociedad puso en conocimiento del Juzgado la decision del Consejo de
Administracion de acogerse a la posibilidad contemplada por el articulo 5 bis de
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, lo que supone la apertura de
negociaciones con sus acreedores para obtener adhesiones a una propuesta
anticipada de convenio o para alcanzar un acuerdo que reGna los requisitos
establecidos por esta Ley. Asimismo, el Consejo que formula el presente balance
propondra a los accionistas llevar a cabo una ampliacién de capital.

Adicionalmente, junto a la importante reestructuracién en aras de la rentabilidad,
la Sociedad trabaja intensamente en su plan de negocio, dirigido a las madres,
basado en empoderarias para que vivan su maternidad de una forma plena y
emocionante, llegando a ellas a través de las tiendas existentes que sean
rentables, diversos puntos de interaccion, en los que se basa el plan de
expansion de la compafiia, y el e-commerce. Se intenta asi revertir la tendencia.

Por todo ello, los Administradores han formulado el balance a 31 de agosto de
2020 de acuerdo al principio de empresa en funcionamiento.
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(3)

Normas de Registro y Valoracién

(a)

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su
precio de adquisicion o a su coste de produccion, segln proceda y se presenta
en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones
y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

() Gaslos de desamollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un
proyecto especifico e individualizado que cumplien las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion
del proyecto.

- La asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes del proyecto
estan claramente establecidas.

— Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto,
tanto para el caso de explotacion directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada.

- La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de
los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y
para utilizar o vender el activo intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usario o
venderlo.

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrolio,
los gastos incurridos se tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser
objeto de capitalizacién posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcién en el correspondiente Registro Publico, los
gastos de desarrollo se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas
y similares.
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(i) Patentes, licencias, marcas y similares

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad y el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma,
0 por los gastos incurridos con motivo de registro de la desarrollada por la
empresa.

(iii) Aplicaciones informéticas

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a
gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iv) Derechos de traspaso

Los derechos de traspaso corresponden a los derechos de arrendamiento de
locales adquiridos a titulo oneroso, en los que la Sociedad se ha subrogado.

(v) Costes posteriores
Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran

como gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros
esperados de los activos.

(vi) Vida dtil y Amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza siguiendo el
método lineal en base a los afios de vida util estimada, como sigue:

Afos de vida util

estimada
Desarrollo 5
Patentes, licencias, marcas y similares 10
Aplicaciones informaticas 3
Derechos de traspaso 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién
de los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones
en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacién

(vii) Deterioro de valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y
las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c).
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(b) Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su
precio de adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el balance por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados
por la Sociedad mediante un contrato de arrendamiento operativo se clasifican
como inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plazo
menor de su vida util o el plazo del contrato de arrendamiento.

(iiy Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un
coste significativo en relacién al coste total del elemento y una vida dtil distinta
del resto del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se efectua
siguiendo un método lineal a partir de la puesta en funcionamiento de los
bienes, en base a los afios de vida (til estimada para cada elemento o grupo
de elementos segun el siguiente detalle:

Afos de vida util

estimada
Instalaciones técnicas y maquinaria 5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8-10
Otro inmovilizado material 4-10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacion
del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sdlo se capitalizan
aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de
baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en
resultados a medida que se incurren.
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(c)

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y
las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material
de acuerdo con los criterios mencionados en el apartado (c).

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran
poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros
sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable
de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el
mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas de deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida,
independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si
este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora
de Efectivo UGE a la que pertenece.

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo
incluido en una UGE cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su
importe recuperable se asimila a su valor razonable menos los costes de
venta o, en su caso, se deba reconocer la baja del activo.

b) Elimporte en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos
que generan flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios
de que estos Ultimos pudieran estar deteriorados.

La Sociedad distribuye los activos comunes entre cada una de las UGEs a
efectos de comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte de los
activos comunes no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en
proporcién al valor en libros de cada una de las UGEs.

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o
pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes
solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.
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(d)

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante la reversién de la pérdida no puede
aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera
tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre
los activos no corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio,
prorrateando en funcién del valor contable de los activos, con el limite por activo
del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se
ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo
valor contabie.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone
de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente
en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

Los arrendamientos, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad de
forma sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos.

=  Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un
pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los
pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como
mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y
la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en
virtud de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (b)
(inmovilizado). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la
Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los
activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida dtil o el plazo del mismo.
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(e)

* Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Instrumentos financieros

(i) Reconogcimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el
derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo. Los pasivos
financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.

(iiy Clasificacién

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes
categorias atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones existentes
en el momento de su reconocimiento inicial.

(iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por
operaciones comerciales y créditos por operaciones no comerciales con
cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de fransaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar
no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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(iv) Inversiones en empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre ias que la Sociedad,
directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segun lo
previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion
de una empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades,
considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la
Sociedad o de terceros.

Las inversiones en empresas del grupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada,
incluyendo para las inversiones en asociadas los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(v) Instrumentos de patrimonio

Las acciones propias que adquiere la Sociedad se registran por el valor de
la contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor
del Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision
0 amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio se reconocen
directamente en Patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(vi) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos
de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos por la
Sociedad a su percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversion.

(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se
han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.
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La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de
la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose
los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones
valorativas por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos
de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de
valor cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

= Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el
valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
ha incurrido, descontado al tipo de interés efectivo original del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible
en ejercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran
tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de
valor.

= Inversiones en empresas del grupo

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del
valor contable de la inversion con su valor recuperable, entendido como el
mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta. En
este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién de la
Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las
actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados
que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacién final de
la inversién.
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No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe
recuperable de la inversion, en la estimacién del deterioro de esta clase de
activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad
participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de
aplicacion, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes en la fecha
de la valoracion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de
valor, en la medida en que exista un aumento del valor recuperable, con el
limite del valor contable que tendria la inversion si no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar, que no se clasifican como mantenidos para negociar o
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre
que a la vista de las condiciones contractuales puedan realizarse
estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

(x) Bajas y modificaciones a pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando
ha cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien esta
legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(xi) Principio de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion
solo cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los
importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente
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()

(xii) Fianzas

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para
los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor
razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el periodo que se presta el servicio.

Existencias
Las existencias comerciales se valoran inicialmente por el coste de adquisicion.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los
intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales que
se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicién, asi como los gastos financieros y los
impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que
es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién
como una reduccion del coste de las existencias que los causaron y el exceso, en
sSu caso, como una minoracioén de la partida aprovisionamientos de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias
objeto de devolucién, salvo que no fuera viable identificar las existencias
devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valor de las existencias de
acuerdo con el método precio medio ponderado.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicién o coste de
produccion que les correspondié de acuerdo con el método precio medio
ponderado, salvo que su valor neto de realizacion fuera menor, en cuyo caso se
registran por dicho importe.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos
casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se
entiende por valor neto realizable su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la
correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.
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(9)

(h)

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las
existencias se reconocen contra el epigrafe Aprovisionamientos.

Provisiones

(i)

(ii)

Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién
presente, ya sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un
suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se
puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

Provisiones por indemnizaciones y reestructuraciones

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en
que existe un plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida
entre el personal afectado de que se va a producir la rescisiéon de la relacion
laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas.

Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién
como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

(i) Identificacién de las transacciones

La Sociedad evallGa si existen diferentes componentes en una transaccion,
con el objeto de aplicar los criterios de reconocimiento de ingresos a cada uno
de ellos.
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(i)

(i) Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

* Ha ftransmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes;

* No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

» El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad;

* Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la
venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden
ser valorados con fiabilidad;

La Sociedad vende determinados bienes con derechos de devolucion por
parte de los compradores. En estos casos, la venta de los bienes se reconoce
en el momento en el que se cumplen las condiciones anteriores y es posible
realizar una estimacion fiable del importe de las devoluciones de acuerdo con
su experiencia y otros factores relevantes. El coste neto de las devoluciones
estimadas se registra en el epigrafe de provisiones a corto plazo del balance
con cargo al epigrafe de otros gastos de explotacién de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

(iii) Prestacién de servicios

Los ingresos derivados de la prestaciéon de servicios, se reconocen considerando
el grado de realizacién a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el
grado de realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
economicos derivados de la prestacién del servicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo
que surja de una transaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién
de negocios.

(i)

(ii)

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte
probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente
a la Administracién Publica.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion
futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la
fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de
deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el
rendimiento que origine el derecho a la deduccidén o bonificacion, existan
dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de
pérdidas fiscales compensables, en la medida que sea probable que se vayan
a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un plazo
no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite
maximo de diez afos, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en
un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un
plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de danancias
fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre
que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo,
cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea
reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una
perdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser
compensada con ganancias anteriores o posteriores.
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)

(k)

)

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto
de reconocimiento por exceder del plazo de recuperacién de los diez afios, a
medida que el plazo de reversion futura no excede de los diez afios contados
desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en
cuenta las oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos
que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar
los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Clasificacién
Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de

realizacién o liquidacién.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos como corriente
cuando se espera realizarlos o liquidarlos en el transcurso del ciclo normal de
explotacion de la Sociedad dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
cierre del ejercicio y como no corrientes en caso contrario.

Transacciones con empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al
importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las
que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que
los no monetarios valorados a coste histérico, se han convertido aplicando el tipo
de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.
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(m)

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion
de las transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como
Otros gastos de explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados
de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo
la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de
valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el
este apartado relativos a inmovilizado material.
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(4) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
intangible, han sido los siguientes:

Coste

Desarrollo

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Otro inmovilizado intangible

Amortizacion acumulada

Desarrollo

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Otro inmovilizado intangible

Valor neto contable

Coste
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informéticas
Otro inmovilizado intangible

Amortizacién acumulada
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informéticas
Otro inmovilizado intangible

Valor neto contable

Euros
31/08/2020
Saldo Saldo
31/01/20 Altas Bajas Traspasos 31/08/20
1.818.133 1.818.133
2.566.925 2.566.925
6.371.397 16.432 (1.207) 6.386.622
2.746.627 (225.886) 2.520.741
13.503.082 16.432 (227.093) - 13.292.421
(1.818.067) -1.818.067
(1.574.073) (71.057) -1.645.130
(6.275.840) (50.278) 1.207 -6.324.910
(1.839.412) (168.821) 155.327 -1.852.906
(11.507.392) (219.099) 156.534 (71.057) -11.641.013
1.995.690 (202.666) (70.559) (71.057) 1.651.407
Euros
2019/20
Saldo Saldo
31/01/19 Altas Bajas Traspasos 31/01/20
1.818.528 - - (395) 1.818.133
1.914.929 4.266 647.730 2.566.925
6.551.950 (136.497) (44.056) 6.371.397
2.539.135 207.492 2.746.627
12.824.542 211.758 (136.497) 603.279 13.503.082
(1.818.067) (1.818.067)
(1.192.089) (381.984) (1.574.073)
(6.308.019) (151.294) 183.473 (6.275.840)
(1.478.241) (361.171) (1.839.412)
(10.796.416) (894.449) 183.473 - (11.507.392)
2.028.126 (682.691) 46.976 603.279 1.995.690

El coste de los elementos del inmovilizado intangible que estan totalmente amortizados

y que todavia estan en uso es como sigue:
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Desarrollo

Aplicaciones informaticas
Patentes, licencias, marcas y similares
Otro inmovilizado intangible

(5) Inmovilizado Material

Euros
31/08/20 31/01/20
1.818.133 1.818.133
6.146.329 5.238.902
59.871 59.871
988.841 1.162.764
9.013.174 8.279.670

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material han sido los siguientes:

Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje
Otro inmovilizado material

Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje
Otro inmovilizado material

Provisién por deterioro
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje

Valor neto contable

Euros
31/08/2002

Saldo a Saldo a

31/01/20 Altas Bajas Traspasos 31/08/20
8.489.923 - (1.152.607) 7.337.316
12.013.216 39.174 (1.579.189) 10.473.201
7.641.839 1.800 (126.123) 7.517.516
28.144.978 40.974 (2.857.919) - 25.328.033
(7.804.203) (78.595) 1.018.155 (6.864.643)
(11.088.456) (96.410) 1.498.901 (9.685.964)
(7.189.512) (162.213) 56.710 (7.295.015)
(26.082.171) (337.218) 2.573.767 - (23.845.622)
(382.898) 222.817 (160.081)
1.679.910 (296.244) (61.336) - 1.322.330
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Euros
2019/20
Saldo a Saldo a
31/01/19 Altas Bajas Traspasos 31/01/20
Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.344.301 165.794 (547.850) (472.322) 8.489.923
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 12.779.788 70.471 (599.479) (237.564) 12.013.216
Otro inmovilizado material 7.696.784 93.410 (131.462) (16.893) 7.641.839
29.820.873 329.675 (1.278.791) (726.779) 28.144.978
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (8.101.956) (203.519) 437.797 63.475 (7.804.203)
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje  (11.388.807) (250.230) 550.581 (11.088.456)
Otro inmovilizado material (7.026.534) (286.364) 123.386 (7.189.512)
(26.517.297) (740.113) 1.111.764 63.475 (26.082.171)
Provision por deterioro
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje (145.584) (382.898) 145.584 (382.898)
Valor neto contable 3.157.992 (793.336) (21.442) (663.304) 1.679.910

Las bajas hasta 31 de agosto de 2020 y del ejercicio 2019/20 se corresponden
fundamentalmente con el cierre de tiendas propias de la Sociedad, y el traslado de sus
oficinas a nueva ubicacion y la contratacion a un tercero de la operativa logistica en el
ejercicio actual.

Cada una de las tiendas en las que la Sociedad ejerce su actividad constituye una
Unidad Generadora de Efectivo (UGE). El valor neto contable al 31 de agosto de 2020
de las UGE “Tiendas” asciende a 934 miles de euros (941 miles de euros al 31 de
enero de 2020). Durante el ejercicio anual terminado el 31 de agosto de 2020, Ia
Sociedad ha identificado indicios de deterioro de valor en alguna de estas UGE y en
otros activos no corrientes incluidos en los epigrafes “Inmovilizado material” e
“Inmovilizado intangible” del balance debido a pérdidas de explotacion en las mismas
en el presente ejercicio y ha realizado la prueba de deterioro de valor. Como resuiltado
de dicho test no se ha puesto de manifiesto la necesidad de reconocer una pérdida por
deterioro de valor.
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(6)

La pérdida por deterioro de valor se ha determinado por el valor en uso. La Sociedad
para determinar el valor en uso ha utilizado el método de descuento de flujos de
efectivo de las proyecciones de tres afios de los presupuestos aprobados por la
Sociedad (véase nota 2 f). Considerando la experiencia pasada, las hipétesis clave
para determinar el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento de ventas y
margenes de explotacion del periodo explicito de proyeccion, la tasa de crecimiento a
perpetuidad y la tasa media ponderada de capital: la tasa de crecimiento a perpetuidad
no supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el negocio de retail en el que
opera la UGE, el margen bruto esta presupuestado en base al rendimiento pasado y
las expectativas de desarrollo del mercado, las tasas de crecimiento medio ponderado
son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria y los tipos
de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos
relacionados con los segmentos relevantes.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a los que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al
31 de agosto y enero de 2020 no existe déficit de cobertura sobre el valor en libros del
inmovilizado.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y
que todavia estan en uso es como sigue:

Euros
31/08/20 31/01/20

Instalaciones técnicas y maquinaria 6.437.169 7.261.491
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.031.009 9.118.664
Otro inmovilizado 5.788.478 5.293.732

20.256.656 21.673.887

Arrendamientos

Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene suscritos 39 contratos de arrendamiento de locales comerciales,
donde se ubican sus tiendas propias (50 contratos al 31 de enero de 2029). La
mayoria de estos contratos tienen una duracién de entre 5 y 15 afios, con posibilidad
de ser renovados segln contrato, incluyen periodos de obligado cumplimiento para las
partes y las rentas se actualizan en general en funcién del IPC. Las fianzas suelen
establecerse en dos mensualidades de renta.

La Sociedad tenia suscrito un contrato de arrendamiento de las instalaciones donde se
ubican sus oficinas y almacén central (superficie aproximada de 30.000 metros
cuadrados), firmado el 5 de agosto de 2014, con una duracién minima de 12 afios. El
importe por renta anual estipulado asciende a 1.050.000 euros, con incrementos
anuales en funcién del IPC en posteriores afios.
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(7)

Con fecha 15 de julio de 2020 la Sociedad cambié su domicilio fiscal y social al nimero
25 de la Avenida Gémez Laguna de Zaragoza, con motivo del traslado de sus oficinas
a dicha ubicacion, y la contratacién a un tercero de la operativa logistica.

Al 31 de agosto y enero de 2020 las cuotas de arrendamiento operativo minimas a
satisfacer en el futuro, son las siguientes:

Euros
Valor nominal
31.08.2020 31.01.2020

Menos de un afio 1.176.129 2.800.547
Entre uno y cinco afios 179.963 4.946.493
Mas de cinco afios - 535.533

1.356.092 8.283.023

Politica y Gestién de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las
variaciones en los tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(a) Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente,
una parte significativa de sus cuentas a cobrar a clientes estan garantizadas
mediante la concesion de avales y otras garantias similares.

Asimismo, hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo
de crédito con terceros.

(b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra
su balance, asi como de las lineas de financiacién que se detallan en la nota 15.
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(c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al
riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las
compras de mercancias comerciales en délares estadounidenses.

(8) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo

El detalle y movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas
del grupo es como sigue:

Euros
31/08/2020
31.01.2020 Altas Bajas 31.08.2020
Coste
ltsmagical HK LTD 1.374.738 1.374.738
Gugarell SrL in liquidazione 5.295 5.295
Making Dreams, S.A. (16.747) (16.747)
Imaginarium Cono Sur, S.A. 1.239.201 1.239.201
Ficopel, S.A. 82.215 82.215
ltsmagical Latam S.A. de CV, S.A. 3.313.970 3.313.970
Imagijogos LDA 7.853.733 7.853.733
Imagination and Play, Ltd 358.071 358.071
Imaginarium Hellas, S.A. 179.100 179.100
14.389.577 - - 14.389.576
Correcciones valorativas por deterioro

ltsmagical HK LTD (388.075) (388.075)
Gugarell SrL in liquidazione - -
Making Dreams, S.A. 16.747 16.747
Imaginarium Cono Sur, S.A. (1.239.201) (1.239.201)
Ficopel, S.A. (82.215) (82.215)
Itsmagical Latam S.A. de CV, S.A. (1.289.999) (2.023.972) (3.313.971)
Imagijogos LDA (2.033.189)  (5.000.000) (7.033.189)
Imagination and Play, Ltd (358.071) (358.071)
Imaginarium Hellas, S.A. (179.100) (179.100)
(5.553.104) (7.023.972) - (12.577.075)

8.836.473 1.812.501
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Euros
2019/20
31.01.2020 Altas Bajas 31.01.2019
Coste
ltsmagical HK LTD 1.374.738 - - 1.374.738
Gugarell SrL in liquidazione 13.194.141 - (13.188.846) 5.295
Imaginarium Suisse, S.A.R.L. 861.652 - (861.652) -
Making Dreams, S.A. 714.393 - (731.140) (16.747)
Imaginarium Cono Sur, S.A. 1.239.201 - - 1.239.201
Ficopel, S.A. 82.215 - - 82.215
Imag Operations, GmbH 300.001 - (300.001) -
ltsmagical Latam S.A. de CV, S.A. 3.313.970 - - 3.313.970
Imagijogos LDA 7.853.733 - - 7.853.733
Imagination and Play, Ltd 358.071 - - 358.071
Imaginarium Hellas, S.A. 179.100 - - 179.100
29.471.215 - (15.081.638) 14.389.577
Correcciones valorativas por deterioro

ltsmagical HK LTD (388.075) - - (388.075)
Gugarell SrL in liquidazione (13.188.846) - 13.188.846 -
Imaginarium Suisse, S AR.L. (861.652) - 861.652 -
Making Dreams, S.A. (714.393) - 731.140 16.747
Imaginarium Cono Sur, S A. (1.239.201) - - (1.239.201)
Ficopel, S.A. (82.215) - - (82.215)
Iltsmagical Latam S.A. de CV, S.A. - (1.289.999) - (1.289.999)
Imagijogos LDA (2.033.189) - - (2.033.189)
Imag Operation, GmbH (300.001) - 300.001 -
Imagination and Play, Ltd (358.071) - - (358.071)
Imaginarium Hellas, S.A. - (179.100) - (179.100)
(19.165.643) (1.469.099) 15.081.638 (5.553.104)

10.305.572 (1.469.099) - 8.836.473

La informacion relativa a las empresas del grupo al 31 de agosto y enero de 2020 se
presenta en el Anexo | el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad ha decidido el cierre de su filial mexicana tras la campaiia de Navidad
(véase nota 20). La filial austriaca Imag Operations GmbH fue liquidada con fecha 10
de mayo de 2019. En junio de 2020 la filial griega Imaginarium Hellas S.A. ha cesado
su actividad. El movimiento contable del cierre de las filiales Gugarell SRL in
liquidazione y Making Dreams SA ocurrido en afios anteriores realiz6 en el ejercicio
2019/20.

Al cierre del periodo de siete meses terminado el 31 de agosto de 2020 y el ejercicio
2019/20 la Sociedad ha calculado el valor razonable de las inversiones mantenidas en
sociedades participadas mediante el valor actual de los flujos de efectivo estimados de
las actividades ordinarias.
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(9) Activos financieros
La practica totalidad de los activos financieros de la Sociedad se corresponden con
préstamos y partidas a cobrar, que se encuentran valorados a coste amortizado, que
no difiere significativamente de su valor razonable.

(10) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Este epigrafe recoge los créditos concedidos por la Sociedad para cubrir necesidades
de tesoreria de algunas de sus sociedades dependientes, los cuales devengan
intereses a tipo de mercado. Su detalle es como sigue:

Euros
31.08.2020 31.01.2020
No corriente Corriente Total No corriente Corriente Total
Crédito 29.672 11.428 41.100 29.672 11.428 41.100
Correcciones valorativas por deterioro = N - = - -
29.672 11.428 41.100 29.672 11.428 41.100
(Nota 16) (Nota 16)

(11) Fondos Propios

(a) Capital

En virtud del Contrato Marco de Reestructuracion, un grupo de inversores
internacionales tomaron en el ejercicio 2017/18 aproximadamente un 90% del
capital social, mediante la aportacion de 8,5 millones de euros. Adicionalmente,
durante el ejercicio 2019/20 se capitalizaron préstamos por un total de 9,05
millones de euros, aprobados por Juntas de accionistas celebradas en dicho
gjercicio.

Como resultado de lo anterior, el capital suscrito a 31 de agosto y enero de 2020
esta representado por 404.950.842 y 234.879.648 acciones nominativas de 0,03
euros de valor nominal cada una respectivamente, totalmente suscritas y
desembolsadas. Dichas acciones estan incorporadas a negociacién en el BME
MTF Equity (anteriormente Mercado Alternativo Bursatil) desde la incorporacion
de las acciones de la Sociedad a dicho mercado el 1 de diciembre de 2009.

La Sociedad no mantiene un registro de accionistas ni conoce con exactitud la
composicién de su capital social. De acuerdo con las comunicaciones formuladas
al MAB, a 31 de agosto y enero de 2020 la Unica participacion superior al 10%
del capital social cuyos titulares no sean personas fisicas corresponde al 52,48 %
que posee Imaginarium Partners y al 12,99% que posee LCND Kapital SA de
Cv.
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(b)

(c)

(d)

Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicion, excepto por los importes que, en
caso de reparto, redujeran los fondos propios por debajo del capital social.

Reservas
Euros
31/08/2020 31/01/2020
Legal y estatutarias 109.240 109.240
Otras reservas 741.048 752.633
Resultados negativos de ejercicios anteriores (22.930.740) (22.930.740)

(22.080.452) (22.068.868)

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley
de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros.

(i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias a 31 de agosto y enero de 2020 son de libre
disposicion, excepto por el importe que, en caso de su distribucién, hicieran
disminuir los fondos propios por debajo del capital social.

Acciones Propias

A 31 de agosto y enero de 2020 el importe del epigrafe “Acciones Propias”
corresponde a 626.471 acciones respectivamente. La totalidad de las acciones a
31 de agosto y enero de 2020 se encuentran valoradas a precio de cierre de
mercado a dichas fechas, de 0,038 y 0,048 euros por accion respectivamente.
Derivado de la citada valoracion al cierre a 31 de agosto y enero de 2020 se ha
registrado la correccion valorativa resultante directamente en patrimonio neto por
valor de 6.265 y 38.288 euros, respectivamente.
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(12) Instrumentos financieros derivados

La Sociedad no tiene contratados instrumentos financieros derivados.

(13) Pasivos corrientes y no corrientes

(a) Clasificacién por categorias

Los pasivos corrientes y no corrientes, por categorias y clases, que se
corresponden con Débitos y partidas a pagar y que se encuentran valorados por
su coste amortizado, en el caso de las deudas, y por su valor nominal, que no
difiere significativamente de su valor razonable, en caso de Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar, es como sigue:

Débitos y partidas a pagar
Deudas
- Deudas con empresas del grupo
- Deudas con entidades de crédito
- Otros pasivos financieros

Total
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
- Proveedores y acreedores
- Otras cuentas a pagar
Total

Total

Euros
31/08/2020 31/01/2020
No corriente Corriente No corriente Corriente
120.920 - 120.920 -
2.766.276 1.302.859 3.821.590 961
128.010 6.405.413 177.829 6.131.583
3.015.207 7.708.272 4.120.339 6.132.544
10.751.643 - 9.336.681
1.807.969 - 662.470
- 12.559.612 - 9.999.151
3.015.207 20.267.884 4120.339 16.131.695
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(b) Deudas con entidades de crédito

Su detalle es como sigue:

Euros
31.08.2020 31.01.2020
No corriente Corriente Total No corriente  Corriente Total
Préstamos y otros (financiacién sindicada) 2.766.276 1.125.000 3.891.276 3.821.590 - 3.821.590
Otros 177.859 177.859 - 961 961
Intereses - . - =
2.766.276 1.302.859 4.069.135 3.821.590 961  3.822.551

Nota: Los importes correspondientes a la Financiacion Sindicada a 31 de agosto y enero de 2020
vienen minorados en los importes de 487.804 y 557.490 euros, como consecuencia de los gastos
devengados para la formalizacion de la citada financiacion.

La Financiacién Sindicada a 31 de agosto y enero de 2020 corresponde al crédito
concedido durante el ejercicio 2012/13 a la Sociedad por medio de contrato elevado a
publico, el 12 de diciembre de 2012, siendo la entidad agente Caixabank (el Contrato
de Financiacion), que fue novado con fecha 1 de julio de 2015, mediante la firma de
un “Contrato de novacién con texto refundido del contrato de financiacion sindicado”
antes referido (en adelante, el “Contrato de Novacién Sindicada”).

Dicho Contrato de Novacién Sindicada es parte del conjunto de acuerdos que
formaron el Contrato Marco de Reestructuracion, suscrito el 1 de julio de 2015, entre
la Sociedad, las entidades que conforman la Financiaciébn Sindicada descrita
anteriormente, asi como oftras entidades financiadoras de la Sociedad de otros
instrumentos de financiacion, en virtud del cual se establecen determinadas reglas
aplicables a todos los acreedores financieros (en adelante, la “Reestructuracién
2015"). Dicha Restructuracién 2015 fue objeto de homologaci6n judicial en virtud de
Auto dictado por el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de Zaragoza, de fecha 10 de
septiembre de 2015.

Sin perjuicio del antecedente anterior, con fecha 18 de julio de 2017, la Sociedad
firm6 con las entidades bancarias sindicadas y un grupo de inversores
internacionales un preacuerdo vinculante que establecia las bases para la
reestructuracion de la deuda financiera y para la entrada de dichos inversores en el
capital de la Sociedad mediante la aportacion de nuevos recursos, medidas que, en
conjunto, permitieron el restablecimiento patrimonial.
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Con fecha 20 de noviembre de 2017, la mayoria de entidades financieras, un grupo
de inversores internacionales y la Sociedad firmaron el Contrato Marco de
Reestructuracién (y consiguiente novacién del contrato de financiacion sindicada),
documentos que contienen los acuerdos finales en relacin con dicha
reestructuracion de la deuda financiera, otorgando las entidades financieras una quita
y la entrada de dichos inversores en el capital de la Sociedad mediante la aportacion
de nuevos recursos, medidas que, en conjunto, permitieron el restablecimiento
patrimonial. ElI Acuerdo Marco de Reestructuracion financiera fue homologado
mediante Auto de 1 febrero de 2018 por el Juzgado nimero 1 de Zaragoza,
homologacion que es firme desde el 5 de abril de 2018.

Como consecuencia de dicha Reestructuracion, la deuda financiera queda
reestructurada segun el siguiente detalle:

a) Tramo A, por importe principal de 4,5 millones de euros, con una duracién de 6
afos desde la efectividad del contrato, que debera ser amortizado en cuatro
cuotas anuales (por importe de 1.125.000 euros de principal cada cuota),
pagaderas en cada uno de los aniversarios de la efectividad del contrato, con dos
afios de carencia.

b) Tramo B o deuda contingente, por importe principal maximo de hasta 6 millones
de euros, con una duracion de 5 afios desde la efectividad del contrato, cuyo
pago esta sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones. En particular,
alcanzar un determinado nivel de Ebitda (en cuyo caso, el importe del Tramo B
seria 4 millones de euros) o materializar un cambio de control en determinadas
condiciones (en cuyo caso, el importe del Tramo B seria hasta 6 millones de
euros) en el entendido de que la concurrencia de ambas condiciones no puede
suponer en ningun caso un pago superior a 6 millones de euros. A fecha de
formulaciébn no se han cumplido ninguna de las condiciones, y los
Administradores consideran que no es probable que se dé el cumplimiento de
dichas condiciones en el futuro, por lo que no habria salida de recursos, y no hay
reconocido importe alguno por este concepto en el balance.

Las condiciones y obligaciones que resultan de la Reestructuracién se corresponden
con las habituales de mercado y las caracteristicas de la operacion suscrita.

El coste de la financiacion resultante de la Reestructuracion esta referenciado al
Euribor correspondiente al periodo de la disposicion, més un diferencial de mercado,
y no dispondra de periodo de carencia, debiendo pagarse con frecuencia trimestral
para el Tramo A y con frecuencia semestral para el Tramo B desde la fecha de
efectividad de la Reestructuracion.

(c) Deudas con empresas del grupo

A 31 de agosto y enero de 2020 incluyen 121 miles de euros correspondientes al
importe, tras la reestructuracion financiera, del préstamo firmado en fecha 15 de
abril de 2016 con Tasal, S.L., por un importe original de 1.000.000 euros.
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(d) Otros pasivos financieros

A 31 de agosto de 2020 incluyen préstamos concedidos por los inversores
internacionales por 6,4 millones de euros (6,2 millones de euros a 31 de enero de
2020). Las condiciones de tipo de interés se corresponden con las habituales de
mercado. En el ejercicio 2019/20 se obtuvieron 8 millones de euros en nuevos

préstamos y se capitalizaron 9,05 millones de euros.

(e) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los pasivos corrientes a 31 de agosto de 2020 denominados en
moneda extranjera, concretamente en délares estadounidenses, corresponden a
Deudas con empresas del grupo por importe de 1.362.041 euros (1.471.208
euros al 31 de enero de 2020) y a Proveedores por 1.789.039 euros (1.480.822
euros al 31 de enero de 2020).

() Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de

§ de julio

La informacion del periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

Periodo medio pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes
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Dias
31/08/20 2019/20
143,18 153,10
149,97 153,68
555,35 246,55
Euros
31/08/20 2019/20

2.921.756,32 22.335.321,39
13.108.865,86 4.965.301,92

roveedores.



IMAGINARIUM, S A.
Notas explicativas al balance
31 de agosto de 2020

(14) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas corrientes es como sigue:

Al 31 de agosto de 2020 Al 31 de enero de 2020

Saldo deudor Saldo acreedor ~ Saldo deudor Saldo acreedor

Impuesto sobre el Valor Afiadido 15.092 34.999 520.717
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 44.926 39.458
Organismos de la Seguridad Social 595.246 406.740
Retenciones por arrendamiento 2.198 7.581
Varios 24447 34.456
Saldos con Administraciones Piblicas extranjeras por
IVA y diversos conceptos 1.568 1.790

Total 16.660 666.817 36.789 1.008.952

A 31 de agosto de 2020 la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde
septiembre de 2016 (desde el ejercicio 2015/16 en el caso del Impuesto sobre
Sociedades).

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases
imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones
por doble imposicién y las deducciones para incentivar la realizacién de determinadas
actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar
desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la
declaracion o autoliquidacioén correspondiente al periodo impositivo en que se genero el
derecho a su compensacion o aplicaciéon. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera
acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la
liquidacion o autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacion de su depésito
durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente al balance
intermedio a 31 de agosto de 2020.
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La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

imponible es como sigue:

Resuitado del ejercicio antes de impuestos
Impuesto sobre sociedades

Impuesto sobre Sociedades en resultados
Diferencias permanentes:

Gastos imputados a resultados no considerados a efectos de

impuestos de sociedades

Diferencias temporarias:

Quita

Ingresos imputados directamente a patrimonio neto
Deterioro crédito comercial

Pérdidas de cartera

Contratos de arrendamiento financiero
Limitaciones en amortizaciones

Gastos financieros no deducibles y otros conceptos
Deterioros no deducibles

Base imponible (resultado fiscal)

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades
Impuesto sobre Sociedades en resultados
Diferencias permanentes:

Gastos imputados a resultados no considerados a efectos de

impuestos de sociedades

Diferencias temporarias:

Quita

Ingresos imputados directamente a patrimonio neto
Deterioro crédito comercial

Pérdidas de cartera

Contratos de arrendamiento financiero

Limitaciones en amortizaciones

Gastos financieros no deducibles y otros conceptos
Deterioros no deducibles

Base imponible (resultado fiscal)
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Euros

31.08.2020

Aumentos Disminuciones

Total

(14.566.176)

8.388.010 8.388.010
3.203.553 3.203.553
204.661 (104.656) 100.005
2.752.861 2.752.861
(102.443) (102.443)
(640.425) (640.425)
222.817 (152.490) 70.327
(794.288)
Euros
31.01.2020
Aumentos Disminuciones Total
(12.235.419)
3.113.474 (571.326) 2.542.148
5.488.841 5.488.841
(192.982) (192.982)
2.865.695 (235.511) 2.630.185
907.989 907.989
(175.616) (175.616)
(839.828) (839.828)
533.877 ___ 533.877
(1.340.806)
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Diferencias permanentes en el periodo de siete meses terminado el 31 de agosto de
2020 y el ejercicio 2019/20 se corresponden principalmente con variaciones en

deterioros de instrumentos de patrimonio e insolvencias con entidades vinculadas no
deducibles.

Los Administradores han considerado registrar los créditos fiscales derivados de las
deducciones y bases imponibles negativas, y las diferencias temporales positivas
generadas, ya que estiman su aplicaciéon a las bases imponibles positivas que se
vayan generando en los proximos ejercicios con motivo del aumento de rentabilidad
fruto del nuevo plan de negocio, y los efectos fiscales en el marco del proceso de
reestructuracion.

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido registrados por tipos es como

sigue:
Euros
31.08.2020 31.01.2020
Activos
Créditos por perdidas a compensar 9.684.148 9.520.570
Derechos por deducciones y bonificaciones 872.062 872.062
Diferencias temporarias
Inmovilizado 380.039 380.039
Deterioro créditos 1.232.863 1.232.863
Provisiones 1.160.142 1.160.142
Gastos financieros (9.521) 148.472
Otros 557.158 -
Total activos 13.876.891 13.314.148
Pasivos
Inmovilizado material 39.687 39.687
Instrumentos de patrimonio (35.236) 146.986
Quita 4.281.117 5.082.005
Total pasivos 4.285.567 5.268.677
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(18)

De acuerdo a las liquidaciones practicadas la Sociedad dispone de bases imponibles
negativas pendientes de compensacién como sigue:

Euros
Afo de origen 31.01.2020 31.01.2019
2008 776.899 776.899
2009 971.222 971.222
2010 28.031 28.031
2011 1.200.403 1.200.403
2012 3.955.220 3.955.220
2015 5.055.408 5.055.408
2016 14.524.238 14.524.238
2017 7.840.780 7.840.780
2018 2.509.735 6.586.186
2019 1.340.806 -

38.202.741  40.938.388

De acuerdo a las liquidaciones practicadas la Sociedad dispone de deducciones
pendientes de compensacion por importe de 894.278 euros al 31 de agosto y enero de
2020.

En cumplimiento de lo dispuesto en la disposicién adicional 182 de la Ley General
Tributaria en relacion con la obligacién de informar sobre los bienes y derechos
situados en el extranjero, se informa de que empleados de la Sociedad, residentes
fiscales en territorio espariol en el ejercicio, estan autorizados para operar con cuentas
bancarias situadas en el extranjero, cuya titularidad es de las Sociedades
Dependientes ubicadas en territorio extranjero. Se hace expresa mencion de que la
referida informacién ha sido incorporada a documento protocolizado mediante escritura
publica, otorgada ante Notario Publico Don Victor Alconchel, que ser4 oportunamente
puesta a disposicion de la Administracion Tributaria en caso de ésta requerirlo, y que
no se incorpora al balance a 31 de agosto de 2020 por motivos de confidencialidad.

Informacién Medioambiental

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente, ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos significativos
durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo,
la Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones
medioambientales, al estimar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.
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(16) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a)

Saldos con partes vinculadas

El desglose, en euros, es como sigue:

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes empresas del grupo

Total activo
Deudas con empresas del grupo (nota 15)
Acreedores comerciales

Proveedores y acreedores

Total pasivo

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes empresas del grupo

Total activo
Deudas con empresas del grupo (nota 15)

Acreedores comerciales
Proveedores y acreedores

Total pasivo
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31/08/2020
Sociedades
Accionistas del grupo Total
41.100 41.100
- 1.347.368 1.347.368
- 1.388.468 1.388.468
120.920 - 120.920
- 1.347.368 1.347.368
120.920 1.347.368 1.468.288
31/01/2020
Sociedades
Accionistas  del grupo Total
- 2.891.229 2.891.229
- 2.891.229 2.891.229
120.920 - 120.920
- 1.471.208 1.471.208
120.920 1.471.208 1.592.128
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(a)

Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

La Sociedad realiza diferentes transacciones de compra, venta de existencias y
prestaciones de servicios con empresas del grupo al que pertenece. Estas
transacciones se efectian dentro de las directrices marcadas, de acuerdo a la
normativa fiscal nacional regulatoria para este tipo de transacciones. Los
Administradores consideran que los margenes son de mercado, al estar en linea
con los resultantes de otras de las mismas caracteristicas con partes no
vinculadas.

El detalle de las operaciones realizadas con las sociedades vinculadas durante el
periodo de siete meses terminado el 31 de agosto de 2020 y el ejercicios 2019/20
es el siguiente (euros):

Gastos por Servicios
SigSE0z0 vanigs intereses prestados
Otras empresas del grupo y asociadas 467.824 33.045
Otras empresas vinculadas 159.850
Total 467.824 159.850 33.045
N Ingresos por Gastos por Servicios
Ejercicio 2018/20 Ventas intereses intereses prestados
Otras empresas del grupo y asociadas 2.701.076 187.796 148.312
Ofras empresas vinculadas 235.000
Total 2.701.076 187.796 235.000 148.312

(b)

Informacidn relativa a Administradores de la Sociedad y personal de aita

Direccién de la Sociedad

Las retribuciones percibidas y devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en el periodo de siete meses terminado el 31 de
agosto de 2020, han ascendido a 146.700 euros (278.500 euros en 2019/20).

La Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil que cubre a la
totalidad de los Consejeros y personal directivo de la Sociedad (prima 13.587,36
euros). No existen créditos o anticipos ni se han asumido obligaciones a titulo de
garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad.

No existen contratos de alta direccion firmados por la compafiia. Sin perjuicio de
lo anterior, se sefiala que las retribuciones percibidas por el personal directivo de
la Sociedad durante el periodo de siete meses terminado el 31 de agosto de 2020
y el ejercicio 2019/20 ascienden a 249.841 y 485.948 euros respectivamente.
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(c) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no
han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser
objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(17) Informacién sobre empleados

La Sociedad con motivo de la situacién originada por el COVID19 lievé a cabo una
suspension temporal de empleo que afecté al total de la plantilla, para lo que se
solicité un ERTE de fuerza mayor que fue aprobado con fecha 20 de abril de 2020, y
sigue vigente a fecha de formulacion.

El 13 de julio de 2020 la Sociedad inicié las negociaciones con el Comité de empresa
para llevar a cabo un Expediente de Regulacion de Empleo, las mismas finalizaron el
31 de agosto de 2020 y afectaron a los contratos de 108 trabajadores de la plantilla.
Por este motivo se ha reconocido un gasto de 1,5 millones de euros que se encuentra
de pago y reflejado por tanto en el epigrafe “Personal, remuneraciones pendientes de
pago” del pasivo a 31 de agosto de 2020. El Comité de empresa ha recurrido el
expediente. La direccion de la Sociedad, en base al asesoramiento profesional por
parte de sus abogados, considera que no es probable que el citado recurso sea
probable que prospere.

El nimero medio de empleados de la Sociedad, desglosado por categorias, es como

sigue:
31/08/20 2019/20
Directivos 4 8
Técnicos y auxiliaries administrativos 26 38
Encargados y responsables 55 89
Ayudantes y mozos 156 174
241 279

La distribucion por sexos del personal y de los Administradores es como sigue:

31.08.2020 31.01.2020
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directivos - 4 - 4
Técnicos y auxiliares administrativos 21 5 23 9
Encargados y responsables 45 10 62 17
Ayudantes y mozos 145 11 166 10
211 30 251 40
Consejo de Administracion 1 3 - 5

40



IMAGINARIUM, S.A.
Notas explicativas al balance
31 de agosto de 2020

(18)

(19)

(20)

La Sociedad cuenta con 3 empleados con discapacidad mayor o igual al 33% de Ia
categoria ayudantes y mozos.

Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado honorarios
por servicios profesionales, segln el siguiente detalle:

Euros
31/08/20 2019/20
Por servicios de auditoria 25.000 34983
Por otros servicios de verificacion - 7.605
Por otros servicios - 4230
25.000 46.818

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos
a los servicios realizados durante el periodo de siete meses terminado el 31 de agosto
de 2020 y el ejercicio 2019/20, con independencia del momento de su facturacién.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de agosto de 2020, la Sociedad tenia prestados avales por importes de 832.170
euros (1.168.884 euros a 31 de enero de 2020), fundamentalmente como garantia de
los arrendamientos de los locales donde estan ubicadas las tiendas propias.

Hechos Posteriores

La Sociedad ha decidido el cierre de su filial mexicana tras la campafia de Navidad.

No se resalta ningun otro hecho posterior significativo.
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IMAGINARIUM, S.A.
Formulacion del Balance intermedio
a 31 de agosto de 2020

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A. proceden a formular el balance a 31 de agosto de 2020. El balance a
31 de agosto de 2020 viene constituido por los documentos anexos que preceden a este
escrito.

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién de cinco folios anexos a dichos documentos (un folio
por cada consejero) junto con el presente encabezado.

Zaragoza, \'} de dicerbre-  de 2020

e st

Federico Carrillo Ziircher
(Presidente y Consejero delegado)



IMAGINARIUM, S.A.
Formulacién del Balance intermedio
a 31 de agosto de 2020

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A. proceden a formular el balance a 31 de agosto de 2020, El balance a
31 de agosto de 2020 viene constituido por los documentos anexos que preceden a este

escrito.

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién de cinco folios anexos a dichos documentos (un folio
por cada consejero) junto con el presente encabezado.

Zaragoza, 17 de diciembre de 2020

e

" Xavier Lépez Azcona
(Vocal)



IMAGINARIUM, S.A.
Formulaclén del Balance intermedio
a 31 de agosto de 2020

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A. proceden a formular el balance a 31 de agosto de 2020. El balance a
31 de agosto de 2020 viene constituido por los documentos anexos que preceden a este

escrito.

Asimismo declaran firmados de su puiio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcion de cinco folios anexos a dichos documentos (un folio

por cada consejero) junto con el presente encabszado.

Zaragoza, |? deDl UMb 0 do 2020

Hernan Matias Barbler}
{Vocal)




IMAGINARIUM, S.A.
Formulacion del Balance intermedio
a 31 de agosto de 2020

En cumplimiento de lo dispuesto por Ia legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A. proceden a formular el balance a 31 de agosto de 2020. El balance a
31 de agosto de 2020 viene constituido por los documentos anexos que preceden a este
escrito.

Asimismo declaran firmados de su puiio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién de cinco folios anexos a dichos documentos (un folio
por cada consejero) junto con el presente encabezado.

Zaragoza, 17 de diciembre de 2020

Maricruz Carrillo Fernandez
i+ (Vocal)
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